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Onso6z

Dilnyada yasanan kriz, catisma ve salginlarin kiresel yasami ve ticareti tehdit eder
hale gelmesi; denizlerin ve deniz ulastirma yollarinin kontroll ile kiresel ve ¢evresel
deniz ticaretini gemi, ylUk ve navlunlarin takibi kapsaminda daha siki izleme
zorunlulugunu ortaya ¢ikarmistir.

Bu kapsamda, bu yilin haziran ayindan itibaren yaptidimiz calismalarda, Turk
denizciligine saglayacagimiz katki kapsaminda; yapilabilecekleri, bilgilendirici bir
platform catisi altinda toplamayi gaye edindik.

Yukarida belirtilen maksada uygun olarak kurulan NAVIS Akademi; kurulusundan
itibaren ilk altinci ayinda, yurt ici ve yurt disindan takip edilen énemli bir acik bilgi
kaynagi olmay1 basarmigtir.

Netice itibariyla, denizcilik alanindaki gelisme ve faaliyetlerin strekli izlenmesiyle
birlikte ihtiyag duyulan ¢Ozim stratejilerinin Gretilmesini ve bu c¢ozimlemeler
temelinde isteyen herkese acik olacak sekilde akademik bir veri tabanini da
olusturmayi hedefledik.

Bu istiyakla hazirlanan 2022 Denizcilik Raporumuz, bu yilin deniz ticari ve jeostratejik
gelismelerini 6zetleyen ve gelecek yila dair perspektifleri ortaya koyan tarzda
hazirlanmistir. NAVIS Akademi yeni bakis acilariyla deniz sektdriine farkl
yaklasimlar sunmaya devam edecektir.

Dr. Ozkan Poyraz

NAVIS Akademi Yazari
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Giris

Dinyada her dakika yasanan ve surekli degigkenlik gosteren kuresel siyasi,
ekonomik ve askeri gelismeler; meselelerin takibini ve dogru yorumlanmasini
guclestirmektedir. Bu kapsamda olusan kiresel matrisleri takip edebilmek icin
denizcilik alanindaki gelismeleri de izlemek gerekiyor. Dunyadaki mal ve hizmetlerin
bayuk bir bolumindn denizler Uzerinden tasindigi gercegini dikkate aldigimizda;
kuresel olaylarin akiginda denizciligin bir anahtar rolt oynadigi gorulecektir.

Denizcilik alaninda yasanan gelismelerin analizleri iyi yapildiginda esasen her
alandaki gikarsamalarin daha kolay ortaya konulabilecegi ve konularin arka planinin
daha net gorilebilecegi asikardir.

Bununla birlikte kiresel capta salgin hastaliklarin, savaslarin ve krizlerin denizcilik
sektorl Uzerinde yarattigi etkiler eskisinden ¢ok daha fazla énemli bir hale gelmistir.
Bu sorunlar, basta kuru ylk, konteyner ve tanker piyasalari ile liman imkanlarini;
sektorun ihtiyaglar kapsaminda, nicelik ve nitelik ydninden sorgulanir ve naviun
trendlerini ise oynak bir hale getirmistir. Bu nedenle yapilacak fikirsel iz distmlerinin;
mevcut sorunlarin  ¢dzUmuine ve sektorin ihtiyaglarina katki saglamasi
beklenmektedir.

Denizdeki ¢dézimlerin bir kismi, simdilik, uluslararasi kurumlar ve milli makamlarla
beraber deniz insanlarinin pratikte Urettigi ve is akisinin devamini saglar nitelikte
gorunmektedir. Ancak mevcut kiiresel sorunlarla birlikte, basta yeni yakit tlrleri olmak
Uzere, sifir karbon hedefi, dedisen deniz teknolojileri ve yeni gemi insa surecleri;
karar alicilarin, yatinmcilarin ve sektor calisanlarinin farkl seviyelerde ¢ozmesi
gereken konular haline gelmistir. Bu sureclerin denizlerdeki jeopolitik degisimlere de
onemli etkileri olacaktir.

Bu nedenle, ozellikle denizcilige ait uluslararasi ve milli meselelerde daha hassas
analiz sureclerine ihtiya¢ duyulmaktadir.
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Sonug itibariyla, hizla buydyen ve konularinda uzman yazarlariyla stratejik konulara
fikirsel katki saglamaya calisan NAVIS Akademi; yurt ici ve yurt disinda meydana
gelen denizcilige dair olgulari her ydnden ele almaya ¢alismaktadir.

Kisa sire igerisinde sektdrde takip edilmeye baslanan NAVIS Akademi; 2022 yilinin
genel bir degerlendirmesini, 6zellikle sicak ¢catismanin yasandigi ve Ulkemizi direkt
etkileyebilecek olan Rusya-Ukrayna savasi kapsaminda sizler icin hazirladi.

Alp Kirikkanat

NAVIS Akademi Yazan
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2023 icin Sesli ve Sessiz Diisiinceler

Tdm Navis Akademi okurlarina simdiden mutlu bir 2023 yili diliyorum. Bu kapsamda
hem iyi dileklerimi sunmak isterim hem de kisaca 2022’yi gézden gegirip, 2023
hakkinda ipuclari aramak ve beklentileri arastirmak adina nagizane bir yazi
paylasmak isterim.

Yurt disinda, malum “denizci” tUlkelerde yapilan konferanslarda ilk 6 ayda biraz sikinti
ongbren ama sonra ikinci yari igin iyimser olanlar, muhtemelen, bankacilarin ve
sigortacilarin da kendilerini dinledigini bilen armatérler ve onlara gemi satan
brokerlerin analistleri... Bu konferanslarda ¢ok kotimser sunumlara pek
rastlamiyoruz.

Finans piyasalarinda ise aksine en iyimser analistlerin bile yumusak inisten
bahsettigini goriyoruz. Genelde “resesyon” beklentisi var. Bu kelimeyi tirnak iginde
kullaniyorum ¢inkli “resesyon” bizim lugatimizda “Ust Uste iki ¢eyrek daralma”
demek. (Birlesik Devletler Federal Rezerv Bankasi bu tanima da pek katilmiyor o
ayri.) Neticede kiresel olarak bdyle bir sey olmasi ¢ok zor ama gelismis ekonomiler
0zelinde bir beklenti var diyebiliriz.

Yazimiza donersek, burada tereciye tere satiyoruz belki biraz ama, piyasadaki
goruslere bir “ek” olabilecedi kanaatindeyim. Hizli okunabilmesi ve kolay anlasiimasi
icin madde madde buyrunuz:

1. 2022’ye dair yaptigim tahminlerde iki konuya dikkati gcekmistim. Genel tahminim
2022’nin 2021 kadar olmasa da ve Birlesik Devletler Federal Rezerv Bankasr'nin
(FED) gdlgesinde de olsa potansiyel tasidigi yonindeydi. Tabii ki savasi tahmin
edemedik. Ama bunun arkasina saklanmadan ele almam gereken bir konu var: 2022
zaten bu yazilar yazildiktan sonra cok yavas aciimisti. Birlesik Devletler Merkez
Bankasi'nin (FED) faiz artimlarinin emtia hareketlerine tesiri zaten 6ngértlmekteydi.
Sene basindan beri FED faizleri O civarindan sert ylkselislerde gecen hafta itibariyle
yuzde 4,5’e kadar geldi.
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Beklenti nedir?

FED faiz arttinminin sonuncusunu yarim puanla bu hafta yapmis olabilir. Ya da
bundan sonra ince ayar kabilinden artislar yapabilir.

Yine FED konusunda izlenmesi gereken bir konu 2023 ilk ¢eyredinden sonra atilacak
adimlar. Onlar igin tekrar genislemeci tavir sdéylentileri/beklentileri var ama simdilik
dikkatli olup s6zli miadahalelere maruz kalmamak lazim.

Bu arada Avrupa Merkez Bankasi sikilagsmaya devam edecektir ve FED’in izinden
gidecektir.

2. FED'in hamleleri bir yanda dursun, subat ayinda Rusya-Ukrayna savasi basladi
dedik. Bununla her sey yolundan tamamen c¢ikti. Kuru yik navlunlari gegcen seneki
seviyelerde tutunamadi. Rusya-Ukrayna gerginligi bir yandan Avrupa'nin talebini
daraltirken, enerji krizi vs. genel olarak imalati baskiladi. Ayrica yaptinmlar kisa
mesafeli deniz tasimasini da baskiladi.

Kuru yik su anda mevsimsellikle toparlarken konteyner navlunlari asagi yoénla
seyrine devam ediyor ¢iinkii alim giicl zayifladi. Ornegdin bu bélgede de yogun olarak
ticareti yapilan 1000 TEU’luk gemilerin gunlik kirasi 3 ay gibi bir sure icinde 38-40
bin dolar/giinden 18-19.000 dolar/giine kadar geriledi.

Tanker navlunlari ise Rusya'nin petroliiniin daha uzun mesafeye gitmesi gerektigi ve
Rusya yerine daha uzun mesafelerden petrol ithal edilmesi gercegi dolayisiyla artis
kaydetmeye devam ediyor ve edecek.

Neler olabilir?

Avrupa’nin geneli kisi nasil gegirecek bunu goézlemlemeden enerji konusunda ve
Rusya ile izlenen politika konusunda kesin bir sey sdyleyemeyeyiz. Her an, her sey
degisiyor. Eger bdyle devam ederse Avrupa’da endistrinin ve ticaretin uzun vadeli
zarar gérmesi s6z konusu olabilir.

Bu da bence kaginilmaz olarak yumusamayi getirebilir. Bazi Glkelerden gatlak sesler
gelmeye basladi.
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Savastan bagimsiz olarak bundan sonra Karadeniz'den Avrupa'ya eski c¢ikiglarin
olmayacagi asikar. Avrupa'nin eskisi gibi Rus mallarina talebi olmayacak.
Ukrayna'dan cok istese de eskisi gibi ithalat yapamayacak. Sirf bu ylizden Karadeniz
ve Akdeniz igi kuru yuk/genel kargo navlunlari baskilanacaktir. Buna istisna Turkiye
gibi Ulkelerin hububat talepleriyle artis kaydeden koster ticareti ama bunlar da
donemsel olarak kuvvetlenip sert sekilde kuvvetten disebilir.

Karadeniz’'de su an dengeyi saglayan ve gemileri mesgul tutan bir tahil koridoru var
malumunuz. Bundan dnce Ukrayna-Romanya sinirindaki bélgeden (Reni, vesair) yik
cikislari oluyordu ve oradaki beklemelerle bir denge olugsmustu. Benim goérisim bu
dengenin dyle ya da bdyle korunacagi yoninde.

Rusya’nin ilhak ettigi yerlere yaptirrm gelip, Azak Denizi ticareti sadece “cesaret
edebilenlerin® ya da bu is icin tek kullanimlik gemileri alip isletebilenlerin eline
kalabilir. Bu halde buradaki navlunlar da buna gdre sekillenecektir. Rusya ve
Ukrayna’ya giden navlunlar ¢ok artabilir (bakiniz mevcut nehir piyasasi).

Bu savasin ¢ok blytk bir fay hattini harekete gecirdigi icin bundan sonra ne olacagini
ancak soguk savas yillarindaki ticarete bakarak biraz kestirebiliriz. Clnkl artik
taraflarin gercekten birbirine higc tahammuli ve giveni kalmadi.

3. Turk armatdrti 2021-2022 déneminde iyi para kazananlar arasinda yer aldi ve
firsatlari dogru kullanarak hizla tonaj blydtmeyi secti. Yaptigi yatirimlari da ¢ok
yuksek navlunlarla buyuk oranda amorti etmeye basladi. Su anda kuru yik navlunlari
tekrar biraz toparlandidi icin armatdrlerin finansal giict bir middet daha slrecektir.
Armatorler borglarini da buyuk oranda 6dedikleri icin tonaj riskini alma konusunda
daha istekli olabilir. Bu da bu tlr yatirnmlarin devam edecegi anlamina gelebilir.

4. Genele bakalim: IMF bu yil ve gelecek yil diinya ekonomisinin yaklasik lgcte birinin
art arda en az 2 geyrek donemde daralacagini ve 2026 yilina kadar Uretim kaybinin
4 trilyon USD’ye ulasacagini 6ngoériyor. Biz de denizciler olarak énimizde daralma
ve duraklamalarin oldugunu bariz olarak sezmekteyiz. Birikimi olan armatérlerin uzun
vadeli dugtnerek gemi alimina yonelmeleri de s6z konusu olabilecektir. Bu durum
gemi fiyatlarini piyasa aksine canli tutabilir.
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Enerji krizinin AB blyimesini en iyi ihtimalle yuzde 0,4 en kotu ihtimalle yizde 2.7
negatif etkileyecegi tahmin ediliyor. Burada buyuk Ulkelerin (Almanya, Fransa,
Hollanda gibi) en iyi/en kdtl ihtimalleri arasindaki makas daha dar. Bu Ulkeler ticaretin
de buyuk miktarindan mesul oldugundan enerji krizi de “ilging” neticeler dogurabilir
ve Avrupa Birligi icinde cani ¢cok yananlar ve az yananlar ayrigabilir.

5. Bunun diginda blylk tonaj igin 2023’te devreye giren EEXI en buyuk glindemi
olusturacak. Gemiler yavaslayacak mi yoksa bir sey degismeyecek mi gorecegiz.
Yapilan analizler, arzin ¢ok az degiseceg@i yonunde. Benim tahminim hiz kesintilerinin
yavas yavas pratie dokilecegi ve varsa etkisinin kademeli olarak hissedilecegi
yoninde. Handysize gemilerden ¢ok, supramax ve (st buydk tonajlarda tesirli
olacak gibi duruyor.

Tekrar mutlu bir 2023 yili dileriz...

Engin Kogak

NAVIS Akademi Yazari
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Rusya-Ukrayna Savasi ve 2023 Yili Olasi
Beklentiler

Yogun bir 2022 yili yasadik. Bu yodunlugun bir énceki yilin bakiyeleri nedeniyle
yasandigini soyleyebiliriz. 2021 yilinda baglayan Rusya-Ukrayna savasi birgok
jeopolitik hesaplarin yeniden yapilmasina, kartlarin tekrar karilmasina neden oldu.
Dinya bu savasa hazirliksiz yakalandi. Kovid-19 salgininin etkisi bir miktar
gecmisken ve tam nefes alinacagi zannedilirken savas basladi. Ukrayna’'nin siyasi
taleplerini ve Ruslarin savas 6ncesi uzun sureli yiginagini; kendi oyun teorilerinde
yikima goétirmeye c¢alisan bir kesimin istedigi oldu. Geldigimiz durum ¢ok i¢ agici
degil elbette. Rusya’nin askeri yiginak sonrasindaki aceleci tavri ile Ukrayna’nin ana
aktorler arasinda bir denge saglayamamis olmasi; meselenin, glinimize kadar
tasinmasina neden oldu.

Ana aktorlerin baskin stratejileriyle baslayan bu oyun; halihazirda taraflari yeni bir
denge arayisina surukleyen bir duruma geldi. Ancak bu denge taraflarin elde
edebildikleri politik ve askeri hedeflere bagli olarak degisecektir. Sahadaki aktorlerin
elde edecekleri hasiladan ne kadarinin kendilerini tatmin edebilecedi henliz belli
degildir. Politik beyanlara bakarsaniz, birinin kazancinin karsi tarafin kaybi anlamina
gelebilecek sifir toplamli bir oyunu sergilediklerini distnebilirsiniz. Ancak bu ana
aktorlerin nukleer silah guclne sahip oldugu dikkate alindiginda; sahada bu itis
kakisa en azindan gecici bir ateskesle de olsa ara verilmesi ihtiyaci hissedilmektedir.

Peki, boyle bir ateskes durumu gercgeklesebilir mi?

Ukrayna’nin Batr'dan talep ettigi bitmek bilmeyen para ve silah yardimi; nihayetinde
ABD ve AB kamuoyunda yeni ve esasli bir tartismayi acacaktir. Ukrayna’nin politik
soylemleri, savasi daha da uzun vadeli bir hale getirecek niteliktedir. Rusya’nin enerji
kisitlamalari ile AB Ulkelerinin buna karsi direnci simdilik AB aleyhine ters orantili
gorunmektedir. 2023 yilinin bahar aylarindan itibaren AB’nin, enerji ihtiyaci ve kis
aylarinda yasadiklari tecribeler kapsaminda; bir hasar tespiti ve yeni bir durum
degerlendirmesi yapacagi dusunulebilir.
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Muhtemel yapilacak bir degerlendirmede, ABD’nin politik baskisi ile kendi Uretim
cevrelerinin ve kamuoylarinin yasamsal taleplerinin nasil dengelenecegi merak
konusudur. Bu sartlar dikkate alindiginda, ekonomik ve sosyal nedenlerden o6tirl
AB’nin bu sekliyle ikinci bir kigi atlatamayacagi da ortadadir. Bu durum; AB’nin bir
kisim Ulkelerinde, siyasi segimlerde iktidar degisiklerine ya da sartlar nedeniyle
kabine istifalarina kadar uzanabilecek bir slreci baslatabilir.

Rusya ise savas baslamadan 6nceki askeri degerlendirmeleri altist edecek bir profil
ortaya koydu. Sahada terk ettigi ya da geri ¢ekildigi yerler dikkate alindiginda; politik
ve askeri hedefleri ile askeri gucl tartismali bir hale geldi. Bununla birlikte arazide
birakilan zirhh araglar, silahlar, Kerch képrisinin vurulmasi, Moskova firkateynini
kaybetmeleri ve Kinm’daki hava Uslerinin saldiriya maruz kalmasi gibi konular uzun
sure tartisildi. Aslina bakilirsa Rusya’nin Ukrayna genelinde verdigi hasar ¢cok buyuk.
Ukrayna’'nin yasamsal alt yapilarina yonelik buyuk hasarlar verildi.

Ancak basa ¢ikamadigi iki sorun var; Ukrayna’ya saglanan Bati destegi ve hazirliksiz
oldugu gorilen ordusu. Bu iki soruna kisa slirede ¢dzim bulmasi zor. Karsilhigini
AB’ye uyguladigi enerji kisitlamalariyla ve Ukrayna sehirlerinin altyapisina olan hava
saldirilariyla vermeye calisiyor. 2023’Un ilk iki ceyredinde AB politikalarinin ne denli
degisim gosterecegine bagli olarak yeni bir strateji belirleyebilir. Ancak yiksek politik
hedefleriyle konvansiyonel askeri glictiintin kullanimi arasinda bir uyumsuzluk oldugu
acikca gorulayor. ABD baskisi altinda AB’nin normallesmeye yodnelik emarelerini
goremedigi takdirde; tadil edilmis yeni politik ve askeri hedefleri kapsaminda mevcut
askeri giiclini, belki daha ekonomik, kullanmaya calisacaktir.
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24 Ocak-20 Kasim 2022 Tarihleri Arasinda Ukrayna ile Yapilan Yardim Mutabakatlari
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Grafik-1: 24 Ocak-20 Kasim 2022Tarihleri Arasinda Ukrayna ile Yapilan Yardim
Mutabakatlari

Kaynak: Statista

Netice itibariyla, iyimser bir tahminle 2023’Un ortalarindan itibaren, baris olmasa da
bir ateskesin olabilecegdi dusunlebilir. Ana aktdrler ne distintrse disltnstn dinyanin
buna ihtiyaci oldugu bir gergek. Bu olmadidi takdirde, Ukrayna ve Rus siyasetinin
manevra alani daralabilir. Catisan taraflarda; uluslararasi beklenti, prestij ve i¢
kamuoylarinin olasi tepkileri kapsaminda bir sikismanin yasanacagi beklenebilir.

Bu ise taraflarin édngdrilemeyecek riskleri almasina neden olabilir. Bir taraf en Ust
dlizeyde ABD ziyareti yaparak 1,5 milyar dolarlik askeri yardim s6zU alirken diger
taraf asker sayisini 1,5 milyona cikaracagini soyliyor. Bu kapsamda, ana aktorlerin
meseleyi sifir toplamli bir oyuna ¢evirme olasiligi; catisan taraflarin siyasi ve askeri
sikismisliklarinin yaratacagi risklerle dogru orantili olacaktir. Bunun sonu ise tam bir
felaket olur.

Bu nedenle ana aktorler meseleyi kontrolll ancak siddet seviyesi zaman zaman artan
bir catisma denklemi icinde yurUtiyorlar. Ukrayna, Rusya iclerine bir saldiri
tesebblslinde bulundugunda ABD’den siddetli bir tepki almisti. Yapilan yardimlarin
savunma maksath oldugu hatirlatiimisti. O takdirde, kafalarda kirmizi bir gizginin
oldugu sdylenebilir. Hatta Ukrayna yonetiminin son ABD ziyareti; yonetime agiimig
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kredinin son demleri de olabilir. Cinku kaynaklar sonsuz degil ve bu yardimlarin 2023
yihinin  baslarinda Temsilciler Meclisi'nde c¢ogdunlugu alacak muhalefetteki
Cumbhuriyetgilerin tepkisini de ¢ektigi ortada.

Ruslarin ise asker sayisini artirmasi nicel olarak mimkin elbette ancak nitelik
kapsaminda bir ise yarayip yaramayacagi tartismali. Savasin basindan bu yana
ordusunun gosterdigi performans kendilerini de tatmin etmiyor. Ust dlzey
komutanlardan ¢ok sik gérevden alinmalara sahit olduk. Kisa slrede, acemilerin
egitimi sonrasinda mi yoksa bagka bolgelerdeki elit birliklerden mi takviye yapilacagi
tam olarak belli degil.

Netice itibariyla bu kis bitmeden, bir baris gerceklesmese bile olasi bir ateskes igin
sartlarin an itibariyla tam olarak olgunlasmadigi ortada. Ancak, 2023’Un Mart ve
Nisan aylari bu kapsamda ¢ok kritik... Bir kisim AB Ulkelerindeki ekonomik ve sosyal
kirlmalar, ABD kamuoyunda yardimlarin sorgulanmasi, Rusya’nin daha fazla
orantisiz gui¢ kullanma egilimi gibi hususlar, ¢catisanlari masaya getirtebilir.

Savasin Ulkelere Yansimalari:

Savasin etkileri sadece catisan taraflara sirayet etmedi. Bitin bu belirsizlikler sadece
savasan taraflar agisindan degil basta Glkemizin de iginde bulundugu cevre Ulkeler
ve AB Ulkeleri ile dliinyanin baska bolgeleri icin sikinti yaratmaktadir.

Dinyanin bircok yerinde kithk ve aclik ihtimali ortaya cikmistir. Savasin uzama
ihtimali, diinyanin bir¢cok yerindeki anlasmazlik ve catismalari etkileyecegi gibi yeni
sorun ve krizlerin de ortaya ¢ikmasina neden olacaktir. Nitekim kelebek etkisi olarak
sayabilecegimiz hususlar; bir kisim gelismekte olan Ulkelerin hane halkina kadar
uzanan genis bir tesir alani yaratmistir. O nedenle, bu noktada analizimize bu Ulkeleri
onceleyerek devam edelim.

Ornegin savas nedeniyle bazi llkelerde, 6zellikle bugday ve misir enflasyonundan
kaynaklanan hane halkinin reel gelirleri diglis egilimlerine girmistir. Bu kapsamda
aclik ve kithgin 6nline gegilmesine yardimci olmak maksadyla limanlarda biriken
Ukrayna tahilinin glivenli transferi igin bir tahil koridoru kurulmustur.

Savasin Ulke bazinda hane halki Uzerindeki etkileri bilimsel bir arastirmaya konu
olmus ve BM tarafindan yapilan bir calismada sonugclari Grafik-2’de sunulmustur.
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UKRAYNA SAVASI NEDENIYLE OLUSAN YASAM MALIYETi KRIZININ HANE HALKI GELIRI UZERINDEKI ETKisi
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Grafik-2: Ukrayna Savasinin Bazi Ulkelerdeki Hane Halki Geliri Uzerindeki Etkisi

Kaynak: UNCTAD

Bu kapsamda, bu lkelerin en azindan bir bélimu icin, tahil koridorunun énemi de
ortaya cikiyor. Koridor konusunda ise diplomatik ¢cabalarla da olsa bir miktar sureklilik
ve istikrar saglanmis gortntyor. Ancak Rusya’nin bu konudaki tavri Kerch
képrusunin Ukrayna tarafindan vurulmasi sonrasi degismeye baslamis ve koridorun
gelecegdinin garanti olmadigina dair politik beyanlarda bulunulmustur.

Bu cercevede, savasin en oOnemli etkileri gida ve enerji fiyatlari Uzerinde
goriulmektedir. Grafik-1’de yer alan gelismekte olan ulkelerde, yoksul hane gelirlerinin
yuzde 50'sinden fazlasinin gidaya harcandigi belirtiimektedir. Krizden agir darbe alan
ve cogunlukla sehirlerde yasayan bu yoksul ve orta gruplarin, daha fazla sosyal
guvenlik semsiyesi altina girmelerinin elzem oldugu ifade ediliyor. Gida fiyatlarindaki
yuzde 10'luk bir artisin, hane halklarinin satin alma gicini ylizde 5'ten fazla
asindirdigi belirtiimektedir. Bu orandaki miktarin ise yoksul aileler tarafindan saghga
harcanan ortalama gidere esit oldugu tahminleri yapilmaktadir.

Onceki yapilan analizlerin bly(ik bir kismi daha gok Avrupa iilkelerini 6ne ¢ikariyordu.
Ancak savas ve yarattigi krizlerin; tabiatiyla, bir kisim Orta Asya ve Afrika ulkelerini
daha fazla etkiledigini ortaya koymaktadir. Bu Ulkelerdeki olasi sosyal istikrarsizliklar,
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ulkemizin ve Avrupa’nin maruz kalacagdi daha buyuk go¢ dalgalarina neden
olabilecektir.

Bu kapsamda, Grafik-2’de yer alan ve satin alma gliclnUn ylzde 5’ten fazla asindigi
gorilen Ermenistan, Gurcistan ve Kirgizistan'in bu sert dalgalanmalardan 6ncelikli
etkilendigini gosteriyor. Ermenistan ve Gurcistan’in komgu Ulkeler olmasi; bize, daha
dikkatli bir seyir izlememizi dikte ediyor.

Dunya bu gidisati daha ne kadar kaldirabilir? Daha kig bitmeden, BM tzerinden Orta
Asya ve Afrika Ulkelerine ait veriler ortaya ¢ikmaya basladi. Bu Ulkelerin vatandaslari
tarafindan bir kurtulus recetesi olarak goértlen Avrupa’nin durumu ise Nisan 2023 ve
sonrasinda daha net belli olacaktir.

Ancak yine bazi tahminler durumun éntimuzdeki iki yil igin de fazla dedismeyecedini
ve blyume tahminlerinin eksilerde seyredebilecegini 6ngoriyor. Rus gazi ambargosu
kapsaminda OECD liyesi (lkelerin GSYiHlarinin dikkate alindigi Grafik-3'teki
calisma, durumu bu anlamda ortaya koymaktadir. Bu dlkelerin  kendini
toparlayamamasi, 6rnegin, Grafik-2’'de yer alan Ulkelerin durumunun daha da
kétllesmesine neden olabilir.

2023-2024 RUS GAZI AMBARGOSU SURDUGUNDE DUNYA TAHMINI GSYiH ORANLARINDAKI DEGISIKLIKLER

Tahmini Fark

=1.3%

OECD Avrupa Ulkeleri  Diger OECD Ulkeleri OECD Uyesi Olmayan Ulkeler Diinya

® 2023 @ 2024

Grafik-3: 2023-2024 Rus Gazi Ambargosu Surdiiginde Dinya Tahmini GSYiH
Oranlarindaki Degisiklikler

Kaynak: Statista



Sf.14

Grafik-3’teki oranlar elbette birer tahmin. Ancak, meselenin bir adim daha ilerisi olarak
distnllebilecek olasiliklari da var. Ornegdin, Rusya’nin Belarus (izerinden cepheyi
genigletme ihtimali, Pasifik’teki bir kivilcim ya da Arktik'te Ruslarin Kuzeyli Rotalar
Uzerinde tek tarafli tasarruflari batin hesaplar daha da tersine gevirebilir. Ancak
dinyanin olasi bir ateskes ya da baris slrecine ihtiyaci var.

Diger yandan meseleye salt AB Uyesi Ulkeler agisindan bakarsak; 2022 yilinin
ortalarindan itibaren Rusya’nin Avrupa’ya uyguladidi enerji kisitlamalarinin AB
uretimine olan etkisinin an itibariyla hentuz tam olarak netlesmedigi gorulecektir.
Ancak yapilan tahminlerde, bu kisitlamalarin; bazi AB iilkelerinin Gayri Safi Yurt igi
Hasilalar (GSYIH) lizerinde, 1 yil icerisinde, dnemli etkiler birakacagi éngoriiliiyor.
Bu da kiresel ekonomi kapsaminda kaygi duyulan etkenlerden biri olarak karsimiza
cikiyor.

Rus Dogal Gazi Kesintisinin Avrupa GSYiH’na Etkisi Tahminleri (%)

W En lyi Senaryo M En Kétu Senaryo

- -~ S
Macaristan Ilalya Slovakya Cek Cum. Almanya AB  Polonya Hollanda Ispanya Fransa

Grafik-4: Rus Dogal Gazi Kesintisinin Avrupa GSYIiH’na Etkisi Tahminleri (%)
Kaynak: Statista (IMF)

Batr'da beklenen lretim diistis miktarinin AB’nin italya, Almanya, Hollanda, ispanya
ve Fransa gibi Ulkelerinde en kotu senaryo karsiliklarinin grev, igsizlik ve sosyal
gerilimler olacagd: asikardir. Nitekim simdiden bazi Ulkelerde grev dalgalari
yasanmaktadir. Uretimin diststi, mal ve hizmetlerin ¢ok yonli olarak
ulastirlamamasina neden olacaktir.



Sf.15

2023 ve hatta 2024 igin yapilan bir kisim karamsar tahminler, elbette savasin uzamasi
Uzerine kurgulanmaktadir.  Ancak son gelismeler uzama emarelerini ortaya
koymaktadir. Bu durum, diinya ticaretinin vazgecilmez sacayagi deniz tasimaciligini
nasil etkileyecektir?

Deniz Tasimaciligini Bekleyen Sorunlar:
Konteyner tagimaciligi agisindan;

En kotl senaryoyu dikkate aldigimizda, Avrupa’da Uretimin dismesi; elbette deniz
tasimaciligini da etkiler bir durum yaratacaktir. Basta Almanya olmak Gzere bir kisim
AB Uyesi Ulkeler bu konuda dnlem almaya calismaktadirlar. Tedarik zincirindeki
sikintilarin navlunlari yikseltmesi ve Rusya-Ukrayna savasl sebebiyle artan emtia
fiyatlari konteyner tasimaciliginda sikintilara yol agmigtir.

Ancak yapilan tahminlerde olasi endeksin, 2023 yilinda, pandemi dncesi doneme
donecegi yoninde. Bu durum “ortalamaya geri donls” drnegi olarak tanimlaniyor.
Yasananlar dikkate alindiginda, "ortalamaya geri donus" 6rnegi gibi, sira disi
sonugclarin zaman iginde istatistiksel normlara geri dénmesi bekleniyor.

Boyle bir geri donuste, endeksin 1.500-2.000 ABD dolari arasinda bir seviyeye
yerlesmesi muhtemel goérinuyor. Elbette bu ¢ékis donemini en az hasarla gecgirmek
icin tastyicilar da tedbir alacaktir. Ancak, savasin emtia fiyatlar Uzerinde yarattigi
olumsuz etkilerin devam ettigi gorultyor.

Diger yandan, baska bir surprizle kargi karsiyayiz. Cin’deki pandemi vakalari tekrar
artis gostermeye basladi. Gelen haberler ise hic i¢c acici dedil. Ateskes ya da baris
sureci belli bir iyimserlik yaratacak olsa da butin bu tahminlerin yani sira guncel
olarak yasadigimiz Cin’deki yeni salgin ve bulas oranlarinin artis istidadi géstermesi
yeni kisitlamalari giindeme getirebilir. Olim sayisi 5242’ye ¢ikarken vaka sayilarinin
dogru bir sekilde tutmanin mumkin olamadigi belirtiliyor. Durum tekrar kontrolden
¢lkma egiliminde...
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OCAK-KASIM 2022 QiN’DEKi KORONA VAKA SAYISI
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Grafik-5: Ocak-Kasim 2022 Cin’deki Korona Vaka Sayisi
Kaynak: Statista

Savasin uzamasi ve siddetinin artmasi ihtimali ile Cin’deki bu son durumun kontrol
disina ¢ikmasi ve yeni bir salginin bas gostermesi, 2023 icin yapilan tim hesaplari
altust edebilir.

Diger yandan 2022 yili basi itibariyla yapilan bir ankette:

Denizcilikte Fiyat Artiglarina ve Kapasite Kisitlarina Neden Olan Etkenler Anketi

Pandemiye Bagl Kapanma ve Tikanikliklar
Konteyner Sikintisi

Tastyicilarin Yonetim Kapasitesi

Liman Altyapisi

Kaygilandiran Kiresel Ekonomi

Taglyici Fiyat Olgima

E-Ticaret ivmesi

Yoénetici Sikintis

Antrepo Sikintisi

Katilimcilarin Paylagimi

Grafik-6: Denizcilikte Fiyat Artisina ve Kapasite Kisitlarina Neden Olan Etkenler
Anketi

Kaynak: Statista
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Ankete katilanlarin ylizde 28,8’inin pandemiyi ve 23,8’inin de yasanan konteyner
sikintisini; denizcilikte en 6nemli iki primer sorun olarak ortaya koyduklari géraltyor.
Yeni salginlar baglaminda Cin’de meydana gelen yasamsal kisitlarin, devam eden
konteyner sikintisinin ve Grafik-6’'da yer alan kuresel ekonominin yol agtigi kaygilarin
blyUmesiyle diinya deniz ticaretinin daha da daralabilecedi distnulebilir.

Ornegin 2022 yilinin Gglincl geyreginde yapilan tahminlerde Trans-Pasifik'te, 32,7
milyon TEU ile bolgeler arasi en fazla konteyner yuk akiginin saglandigi belirtiimisti.
Ancak yapilan bir baska ankette ise katilimcilarin ylizde 28,3’ tarafindan navlun
fiyatlarinin etkisiyle Trans-Pasifik’in bir bolumunde konteyner sikintisinin yasandigi
belirtiimektedir.

Artan Navlunlardan En Fazla Etkilenen Bdlge Anketi

Katilimcilarin Paylasimi

Asya-Pasifik G.Amerika Orta Dodu Rusya Sahraalti Afrika
K.Afrika Kafkaslar
Merkezi Asya

Grafik-7: Artan Navlunlardan En Fazla Etkilenen Bdlge Anketi

Kaynak: Statista
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Bu durumun sebepleri Batr’'daki gelismelerle de baglantili. Grafik-4 tahminleri ile
Grafik-5 egilimlerinin; Grafik-6’daki ankette gosterilen konteyner sikintisini artiracagi
ve Grafik-7’de belirtilen navlun anket oranlarini da etkileyecedi dusunulebilir. Bu
kapsamda 6zellikle Grafik-7’de en sonda gdsterilen Sahraalti Afrika basta olmak
Uzere mal ve hizmetlerin ulastinlamadigi bolgelerde aclik ve kithgin yasamsal bir hal
alacagini soyleyebiliriz.

Sonug olarak, Grafik-6’da sunulan denizcilikte fiyat artisina ve kapasite kisitlarina
neden olan etkenlerde; pandemiden baglayarak zincirleme bir reaksiyonun bas
gOsterdigi, Ukrayna catismasi ve Pasifik gerilimleriyle diinya ticaretinin ve dolayisiyla
konteyner deniz tasimaciiginin sikintilarla karsilastigi ve karsilasacagi asikardir.
Ancak kroniklesen kuresel sikintilarla birlikte; uluslararasi kurumlar tarafindan, 2023
yiindan baglamak Uzere zorunluluk olarak ortaya konulan bazi yenilik ve
uygulamalarin da deniz tasimaciligini daraltan riskler tasidigi séylenebilir.

Ornegin yakit cesitliligi, baca gazi emisyon oranlarinin disirilmesine ydnelik yeni
uygulamalar ile gemi teknolojilerindeki yenilikler ve artan sac maliyetleri; sektordeki
yatirmcilarin, bu klresel sartlarda, arz-talep dengelerini belirlemesini ve yeni
yatirimlara yonelmesini zorlastirmaktadir. Bu hususlara dair gelismelerin; Grafik-5'te
yer alan sorun etkenlerine yeni bir madde olarak dahil mi olacadi ya da mevcut etken
konularinin ¢ézimune katki mi verecegi 2023 yil sonunda daha net ortaya cikacaktir.

Tanker tagimaciligi agisindan;

Savasin Ozellikle Rus tanker tasimaciligi Uzerindeki etkisi daha gozle gértnur bir hal
aldi. 05 Aralik 2022 tarihinden itibaren baslayan AB’nin Rus ham petrolu ve petrol
urlinlerine olan yaptirmlari Ruslari bagka alternatiflere yoneltti. Ornegin, Ruslarin
onlem olarak kendileriyle is yapmak isteyen sirket, gemi ve mal sahipleriyle bir golge
filo kurdugu iddialari gindeme getirildi. Bu tahminleri dogrulamaya yardimci olacak
emareler ortaya konuldu.

Bu iddialari dogrulamak icin sahibinin kimligi aciklanmayan tanker satislarindaki
rakamlar verildi. Ruslarin elindeki ham petrolin tasinabilmesi icin mevcut tanker
filosuna kag¢ adet daha tankerin ilave edilmesi gerektigi hesaplanmaya calisildi.
Kimligi gizlenen sahipli gemilerin satiglariyla mukayeseler yapildi. Tabi bu rakamlarin
da bazilarinin tahmini oldugunu sdylemek yaniltici olmaz.
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2022 Yilinda Gizli Alicilara Yapilan Tanker Satiglari
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Grafik-8: 2022 Yilinda Gizli Alicilara Yapilan Tanker Satislari

Kaynak: Splash247 (Braemar)

Bu kapsamda yapilan tahminlerde Rus kontroltiindeki filoya ek olarak, bu yil itibariyla
kimligi aciklanmayan alicilara satilan 15 yas ve Ustu ile 15 yas alti VLCC, Suezmax,
Aframax, LR1, LR2, MR ve Handysize gemilerin adedi degerleri gosterilmektedir.

Giinde 3,5 Milyon Varil Rus Ham Petroliiniin Taginmasi igin Gereken Tanker Miktarinin Karsilastirmali Analizi

Tomber ity _

VLCC
HE Suezmax
mm Aframax

Mevcut Rus Filosu

Kimligi Gizli Alicilara
Satilan Tankerler

Potansiyel Eksik

o] 50 100 150 200 250  Tanker Adedi

Grafik-9: Rus Petroliiniin Tasinmasi icin Gereken Tanker Miktarinin Karsilastirmali

Analizi

Kaynak: Spglobal (Braemar)
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Ruslarin giinde 3,5 milyon varil ham petroll tasiyabilmeleri igin takribi 240 adet
tankere ihitiyacglari oldugu yéninde hesaplanmis bir deger tGzerinden karsilastirmali
bir tablo ortaya cikarilmistir. Rus envanterinde bulunan 60 tanker ile kimligi gizli
alicilara satilan 75 tanker toplam olarak 135 adet olup 240 adet ihtiyaca binaen
potansiyel aciklari 105 adet olarak belirlenmistir. Simdiye kadar bu ag¢igin birazi 63
adet Yunan tankeriyle kapatilmaya calisiliyordu.

O takdirde 05 Aralik sonrasi AB yaptirimlari kapsaminda:

- 105 adet tanker acigi nasil kapatilacaktir?

- Bu tankerlerle tasinan ham petrol hangi pazarlara sunulacaktir?
Bu sorularin simdilik cevabi;

- Muhtemelen Cin ve Uzak Dogu llkelerine ait tankerlere yapilacak ham petrol
transferleriyle tanker acgigi kapatilabilir,

- Atlantik ve Akdeniz’de simdilik belirsiz rota bacaklarindaki mevkilerde yapilacak
transferlerle de Avrupa’da kacak bir pazarin olusmasi ve Rus tanker filosunun genel
itibariyla rotasini Doguya gevirmesiyle yeni pazarlar saglanabilir seklinde verilebilir.

Buna karsilik bu yilin haziran ayinda bazi ingiliz agik kaynaklarinda, gélge filo olarak
isimlendirilen bu Rus projesi bir teori olarak goéruliyordu. Rus P&l tarafindan
sigortalanabilecekleri yoninde tartismalar vardi. Ancak 05 Aralik’a yaklagsmaya
basladik¢ca bu defa gizli alicilara satilan tankerler cinslerine gére ortaya dokilmeye
baslandi. Durum ciddiye bindi. Diger yandan yaptirimlarin, Rus ham petrol ihracatinin
¢ogunu durdurabilecedi degerlendiriliyor.

Gaz tasimacihgi agisindan;

AB’nin 2021-2022 yillan arasi Kuzey Akim hatlar Gzerinden Rusya’dan ithal ettigi
dogal gazin genel olarak seyrine baktigimizda; Ukrayna savasina bagli olarak,
Haziran 2021, Temmuz 2022 ve Kasim 2022 tarihlerinde kirilmalar yasandigini
goruyoruz. Bu kirllma tarihlerini biraz daha ayrintili inceledigimizde;
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Kuzey Akimdan Avrupa’ya Gunliik Gaz AKisindaki Kiriima Tarihleri
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Grafik-10: Kuzey Akimdan Avrupa’ya Gunluk Gaz Akisindaki Kirllma Tarihleri
Kaynak: Statista (Bruegel, ENTSOG)

Rusya’nin Ukrayna savasl kapsaminda Avrupa’ya takindigi tavir ve politikalar
nedeniyle; Haziran 2021’den itibaren énce kapasitenin ylizde 60’1 kadar sonrasinda
ise kapasitenin ylizde 40’1 kadar bir gaz akisi gergeklestirdigini gértiyoruz. Temmuz
2022'de ise Rusya, gaz boru hattindaki yillik bakim nedeniyle gazi kesmis, 27
Temmuz’'dan itibaren gaz akisini kapasitenin ancak ytizde 20’siyle sinirlandirmistir.
Eylul ayindaki gaz hatlarinda meydana gelen sizintiyla akis tamamen durmustur.

Rusya’nin, Ukrayna savasinin gidisatina bagl olarak AB’nin Ukrayna’ya olan
destegiyle orantili bir sekilde bu gaz kesintilerini icra ettigini bastaki
degerlendirmemizde de ifade etmistik.

AB tarafindan da buna karsi tedbirler alinmaya calisildi. Oncelikle yedek
depolarindaki gazin tasarruflu kullanimi igin bir planlama yapildi. Tabi ki bu kafi degil.
Avrupa ulkeleri bu konuda c¢aresiz de degiller ancak ¢ézUm bir miktar uzun vadeli.
Cunki birgok tilke Yiizer LNG Depolama ve Yeniden Gazlastirma Unitesini (FSRU-
Floating Storage Regasification Unit) bir ¢6zim olarak gérmeye ve bu kapsamda
yatirnmlar yapmaya bagladi. Son 6rnegi ise Almanya... 283 metre uzunlugundaki
“Neptune” isimli gemiyi bu is i¢in 01 Aralik’ta Lubmin sanayi limanina getirdi. Ancak
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1 tane terminal yetmiyor. Avrupa Ulkelerinin kasim ayi itibariyla bu kapsamdaki
cabalarini inceledigimizde:

Avrupa Ulkelerinin Mevcut ve Planli LNG ithalat Terminalleri

B MEVCUT PLANLANAN
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Grafik-11: Kasim 2022 Ay itibariyla Avrupa Ulkelerinin Mevcut ve Planli LNG ithalat
Terminalleri

Kaynak: Statista (Gas Infrastructure Europe)

Grafik-11’de yer alan iilkelerin, ispanya disinda, kendi ihtiyaclarina binaen mevcutlar
haricinde planli FSRU ve sahil donanimlarini hazir hale getirmeleri gerekmektedir.
Almanya o6rneginden gidersek; 01 Aralik'ta ilk terminalin baglantilarinin yapildidi,
diger Uc¢ terminalin ise 2023 sonuna kadar yetistirilecegi belirtiliyor.

Ancak FSRU tipinin, sahil depolama sistem ve kapasitesi ile dagitim kolayligi ve
kullanim yeterliligini de dikkate almak gerekiyor. Bitlin bu planlananlarla birlikte Ulke
ihtiyacinin ne kadarinin karsilanacagi da énemli bir faktor.

Netice itibariyla, Rusya-Ukrayna savagi devam ettigi surece dogal gaz teminindeki
sorunlarin devam edebilecegi dederlendiriimektedir.

Alp Kirikkanat

NAVIS Akademi Yazari
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Sonug

Rusya-Ukrayna savasinin denizcilik sektdriine major bir tesiri oldugu ortadadir. Diger
yandan bu sektdri, sadece bu savasin etkiledigini de sdyleyemeyiz. Salgin ve diger
bdlgelerdeki krizler ile gatisma olasiligl yuksek olan deniz alanlari da denizcilik
sektorl agisindan potansiyel bir tehdit iceriyor. Ornegin, Bab-El Mandeb, Hirmiiz ve
Malakka Gegitleri ile Pasifik bolgesi, her anlamda yUksek risk tagiyan yerler olarak
karsimiza gikiyor. Diger yandan Cin’deki kontrol disina ¢ikma ihtimali yuksek yeni bir
salgin dinyay tedirgin ediyor.

Rusya-Ukrayna savasiyla birlikte diger risk olasiliklarindan herhangi biri ya da bir
kismi veya hepsinin birden ortaya c¢ikmasi, kuvvetle muhtemel Armegeddon’un
kapilarini agabilir.

Tabi 6ncelikle 2022 analizimizi ve 2023 tahminlerimizi en sicak olan ve bir an 6nce
kontrol altina alinip soéndurtlmesi gereken Rusya-Ukrayna savasl Uzerine
gelistirmeye calistik. Ustelik bu savasin olasi tim sonugclari Ulkemizi yakindan
ilgilendirmektedir.

Diger yandan Ukrayna savasiyla birlikte, diger bdlgesel krizlerin ve salginlarin
surmesi; yeni ve kalici bir uluslararasi sistemin kurulmasina engel teskil etmektedir.
Uretim dismekte, Ulkeler ve bolgeler arasi mal ve hizmetin sistematik akisi
saglanamamaktadir. Bu ise deniz ulastirmasinda ve tedarik zincirlerinde goézle
gorulur problemlere neden olmaktadir.

Bu cerceveden bakildiginda; salginlarin, savaslarin, gatismalarin ve hatta sektérde
beklenen yeniliklere ayak uydurmadaki teknolojik ve mali sorunlarin, denizcilik
alaninda bir¢ok belirsizligi gindeme getirdigi sdylenebilir.

Bu kapsamda, kroniklesen kuresel sikintilarla birlikte; uluslararasi kurumlar
tarafindan, 2023 yilindan baslamak Uzere zorunluluk olarak ortaya konulan bazi
yenilik ve uygulamalarin da deniz tasimacihdini daraltan riskler tasidigi
degerlendiriimektedir.
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Ornegin yakit gesitliligi, baca gazi emisyon oranlarinin disirilmesine yonelik yeni
uygulamalar ile gemi teknolojilerindeki yenilikler; sektérdeki yatirimcilarin, bu kiresel
sartlarda, arz-talep dengelerini belilemesini ve yeni yatirnmlara yodnelmesini
zorlagtirmaktadir.

Netice itibariyla, bu hususlara dair gelismelerin; analizlerimizde yer alan sektdrel
sorun faktdrlerine yeni bir madde olarak dahil mi olacadi ya da mevcut sorunlarin
¢6zimine katki mi verecedi 2023 yili sonlarina dodru daha acik bir sekilde ortaya
cikacaktir.

2023 yilinin her anlamda ulkemize, bdlgemize ve dunyamiza barig, huzur ve istikrar
getirmesi dilegiyle...

NAViS AKADEMI
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